Irankriget blossar upp igen

Nya hot mot varldsekonomin nar USA fortsatter kriget
Martine Orange, Mediapart, 19 juli 2026

Marknader som lugnats av de begrinsade konsekvenserna av USA:s krig mot Iran de
forsta minaderna foljer nu mer avvaktande den nya fasen av kriget. Men de faktorer
som bidrog till att lindra energichocken i varas finns inte lingre kvar.

Inget verkar oroa dem. Varken att kriget mot Iran aterupptagits och hotet om att eskaleringen
ska medfora nya risker pa energiomradet eller tecknen pa att den ekonomiska aktiviteten
globalt 1dngsamt svalnar. Ater en illustration till hur 14ngt borta fran verkligheten
finansmarknaderna befinner sig. Det enda de bryr sig om &r den galna spekulationen kring
artificiell intelligens (Al).

Till och med energimarknaderna tycks rétt oberdrda. Oljepriset pd Brent har visserligen dkat
med 11 procent och 1ag pa 86 dollar fatet nir det stod klart att vapenvilan mellan USA och
Iran var 6ver, men den 6kningen verkar mer handla om en betingad reflex &n nagot verkligt
tecken pé oro: den kan inte pa nagot sitt jamforas med tidigare kriser. I mars 1ag priset per fat
pa over 110 dollar.

En del tar fasta p4 Donald Trumps forsakringar om att kriget kommer att bli kortvarigt och att
Iran snabbt ska vika sig. Médnga investerare har blivit skeptiska mot den amerikanske
presidentens skrivel och foredrar att analysera den aktuella situationen i skenet av
utvecklingen i varas.

De fyra méanadernas krig mot Iran, som framfor allt kinnetecknades av blockaden av Hormuz-
sundet, blev inte lika forddande som man fruktade — oljeproduktionen har gétt ner men det har
inte uppstatt ndgon brist; inflationen har 6kat men utan att skena ivig, den ekonomiska
aktiviteten har minskat men utan att helt stanna av.

”Oljechockerna har inte langre samma destabiliserande karaktir”, skriver Nouriel Roubini 1
néttidningen Project Syndicate. Enligt denne ekonom, d4ndé kénd for sin pessimism, har
vistliga ekonomier under loppet av olika kriser av det slaget lart sig att skydda sig och skaffat
sig en motstdndskraft som skyddar dem mot tidigare negativa effekter. Framfor allt har
forhoppningarna rérande Al och de enorma investeringar som utlovas dér inneburit att man
kunnat undvika en utbudschock och i stillet omvandlat det hela till utsikter till tillvéxt och
produktivitet.

“Investerarna har dragit fel lirdomar av de fyra forsta manaderna av kriget mot Iran”, anser
flera analytiker och specialister pd energimarknaderna. Om den energichock som verkade sé
hotfull i borjan av kriget kunnat avvérjas beror det enligt dem mindre pa nadgon formaga till
motstand och anpassning hos vérldsekonomin @n pa att flera mer tillfdlliga faktorer bidragit
till att stabilisera oljemarknaderna och hélla prisutvecklingen nere.

Men idag ar de faktorerna borta eller pa vig att mattas av. Andra inslag har gjort sig kinnbara
och kan ndr som helst 6ka spanningarna pé oljemarknaden. Och ju ldngre kriget pagar desto
mer kommer de negativa foljderna att bli kdnnbara vérlden 6ver.

Bab el-Mandeb hotat

Hormuz-sundet, den centrala stotestenen mellan Iran och USA och dér dver 20 procent av
virldens oljeleveranser passerade fore konflikten, stir ater i centrum for attackerna. Aven om
den nu aktuella blockaden av Hormuz har enorma likheter med den som Iran infoérde i mars
finns nya risker for upptrappning i regionen som kan skaka om oljemarknaderna.



Regimen i Iran fortsétter att hdja tonldget och paminna om sin férmaga att kontrollera denna
strategiska genomfartsled. Man har dvergatt fran ord till handling nér man den 13 juli
attackerade tva supertankers som pendlar mellan oljeterminalerna i Gulfen och hamnar
utanfor sundet.

Den pendeltrafiken har de senaste manaderna varit av stor betydelse for Gulfstaterna: den gor
det mojligt att f4 avséttning for sin produktion — framfor allt till landerna i Asien — samtidigt
som man undviker riskfyllda farvatten. I juli transporterades pa det sittet 3,5 miljoner fat olja
per dag, enligt S&P Commodities at Sea.

De ovintade attackerna har ytterligare reducerat trafiken i Persiska Gulfen. Den 16 juli
passerade bara tre fartyg genom sundet, enligt uppgifter fran foretaget Kpler, som dvervakar
trafiken till havs. Den ldgsta nivén sedan i maj.

Risken for att forsdkringspremierna skenar ivig kan avskricka fler bolag fran att narma sig
Persiska Gulfen. Fartygsbefdlhavarna &r inte villiga att ta ndgra risker for besdttningar och
bétar.

Dessutom har regimen i Iran hotat med att borja angripa mal utanfor sundet. Enligt envisa
rykten inom oljebranschen dr Teheran reda att ge klartecken for sina allierade i houthi-
rorelsen 1 Yemen — som just avbrutit vapenvilan med Saudiarabien — att ta kontrollen ver en
annan regional maritim farled, Bab el-Mandeb som forenar Roda havet med Adenbukten, ett
omrdde som stracker sig frdn norra Somalia till syddstra Jemen.

Déarmed skulle den andra maritima farled stingas som Saudiarabien och de andra Gulfstaterna
anvinder sig av for sin produktion. Med andra ord, en hotfull skugga vilar 6ver en farled dér
drygt 7 miljoner fat olja om dagen passerar.

Kinas avgorande roll

Bland de faktorer som bidragit till att hindra oljepriset fran att skena ivig under de forsta
ménaderna av konflikten dr den massiva anvéndningen av strategiska lager som ldnderna
inom Internationella energiradet (IEA) sttt for. Hundratals miljoner fat olja — nigra officiella
siffror finns inte tillgidngliga — sldpptes ut pd marknaden under konfliktens fyra forsta manader
for att svara mot efterfrdgan och hélla nere priset.

I borjan av juni borjade tecken pa oro att visa sig betrdffande hur mycket reserver som ater-
star. Inte minst bidrog Donald Trump till detta. ”Om fyra veckor dr vara reserver slut om det
inte blir ndgot avtal med Iran”, sade han den 17 juni.

Andra kéllor varnade for att USA skulle fa brist pa diesel och flygbrinsle fran borjan av juli.
De riskerna tycks ha varit avgorande nér USA bestdmde sig for att inleda forhandlingar med
Pakistan som medlare och ga med pa ett eldupphor.

Under de veckor vapenvilan varade fick alla aktorer bratt att massivt importera olja och att
skyndsamt aterstélla sina strategiska lager. Men lugnet blev bara kortvarigt och rickte inte for
att dterstdlla de nivder som varit rddande fore konflikten. Lite varstans &r reserverna pé sin
lagsta niva. Och de kommer inte att spela samma roll som stotddmpare.

Detta giller sarskilt Kina. Under de forsta manaderna av konflikten hade man en avgoérande
roll for stabiliseringen av oljemarknaderna.

Under den perioden drog man sig bort frdn marknaden. Forutom redan ingangna avtal med
Ryssland och Iran avbrot man all oljeimport, minskade konsumtionen och exporten for att
anvénda sina tillgangar for egna behov. Med tanke pa att Kina ér virldens storsta importland
pa energiomrddet innebar detta att energichocken kunde mildras.

Allt detta var mojligt tack vare Beijings ”langsiktiga” tdnkande. Inte bara i form av satsningen



pa alternativa energikéllor for elektrifieringen av landets ekonomi, utan ocksa genom att man
ackumulerade omfattande oljereserver.

Hela 2025 kopte Kinas regering miljontals fat raolja for att lagra. Bedomare anser att Beijing
hade strategiska reserver for ett halvars konsumtion i borjan av konflikten mellan USA och
Iran.

Sa snart vapenvilan undertecknats borjade Kina dter med massiv import av olja for att ater-
skapa sina lager och utnyttja de rabatter som Gulfstaterna erbjod, fran Saudiarabien till Iran.
Men ocksa dir rickte inte tiden till for att Beijing skulle dterstédlla nivder som gor det mdjligt
att varaktigt skydda sig mot geopolitiska spanningar och spela samma stabiliserande roll som i
véras.

Om konflikten fortsdtter kommer Kina forr eller senare att bli tvunget att aterga till oljemark-
naden for att tillgodose den inhemska konsumtionen. Genom sin tyngd kan Kina forvérra
obalansen 1 synnerhet som andra producentldander inte formér kompensera det utbud Gulf-
staterna stétt for, om nu de landerna tvingas minska produktionen.

Ingen mer rysk diesel

Pé oljemarknaderna har ytterligare en front uppstétt den senaste tiden vid sidan av Mellan-
ostern: Ryssland. Det landet var nést storsta eller tredje storsta oljeproducent efter USA och
Saudiarabien och i decennier har man varit en av de mer pélitliga aktorerna och mest i 1d for
geopolitiska blasvéider pa oljemarknaderna.

Det stimmer inte ldngre. Ukrainas offensiv de senaste ménaderna rakt in 1 hjértat av det ryska
territoriet héller pd att skapa problem for produktionsapparaten pd energiomradet. Ukrainas
dronare har forstort en méangd raffinaderier och oljelager 1 Ryssland, forst i ndrheten av
gransen och sedan 1 omradena kring Sankt Petersburg och Moskva.

Allra senast har Ukrainas attacker traffat installationer i Omsk-regionen, drygt 290 mil fran
gransen. Enligt bedomningar har de attackerna de senaste manaderna forstort mellan en
fjardedel och en tredjedel av produktionskapaciteten av diesel.

Befolkningen i Ryssland har hittills varit forskonad men nu far de 1 sin vardag uppleva de
materiella konsekvenserna av kriget, med brist pa och ransonering av bensin och elektricitet.

Ryssland formar inte ldngre upparbeta sin produktion och siljer rdolja pa alla mdjliga mark-
nader, frimst i Indien och Kina, medan Ukraina outtrottligt hamrar pd med sina dronare mot
den ryska flottan i Svarta havet. Och for forsta gdngen tvingas Moskva importera raffinerade
produkter.

Konsekvenserna av oredan och forstorelsen av en del av produktionsapparaten i oljebranschen
ar markbar langt utanfor de egna granserna. Medan Brents pris pa olja i juni sjonk till cirka 70
dollar ligger priset pd diesel och flygbrénsle en bra bit 6ver 100 dollar.

For osdkerheten rorande leveranser av den sortens raffinerade produkter — som anviands inom
industri, jordbruk, transporter och hushdll — vixer bara. Nér tillgdngen pé raffinerade
produkter fran Gulfstaterna minskar 6kar bortfallet av en del av det ryska utbudet, som hittills
varit en av de viktigaste leverantorerna af raffinerade produkter i vérlden, obalansen mellan
utbud och efterfragan.

Enligt bedomningar rapporterade av nyhetsbyran Bloomberg dr ungefér 10 procent av inter-
nationell kapacitet till raffinerade produkter inte ldngre tillgdngliga. Det innebér kring 8
miljoner fat om dagen. Dvs lika mycket som den sammanlagda konsumtionen i Tyskland,
Storbritannien, Italien och Spanien.

Mgjligheterna att hitta ersittning dr inte manga, framfor allt i Europa: Oljegrupperna har



aberopat 1onsamhet och valt att avveckla sin kapacitet till raffinering och etablerat sig i
lagkostnadslédnder utan négra storre hiansyn till milj6 eller satsat pé att direkt forsorja sig pa
marknaderna.

Allt dr upplagt for att kdpare och lander kommer att inleda en skoningslos kamp for att till
hoga kostnader skaffa sig de raffinerade produkter som gér att fa tag pa. En del analytiker,
som JP Morgan, talar redan om att en gallon diesel (motsvarande 3,79 liter) ater kommer att
stiga till 6ver 4 dollar 1 USA.

En politiskt explosiv situation, i synnerhet infér mellandrsvalet i USA i borjan av november.
Det kdnner Donald Trump till och vill darfor sa fort som mojligt avsluta kriget mot Iran. Men
regimen i Iran vet ocksd om det. Och bagge sidor dr ute efter att vinna tid.

Oversittning: Bjorn Erik Rosin
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