Trumps ”Liberation Day”

Redan under presidentvalkampanjen lovade Trump att gora ”America great again” med hjilp
av omfattande strafftullar. Han ansag namligen att USA hade behandlats oréttvist i varlds-
handeln.

For en manad sedan borjade Trump lite trevande med tullar pa vissa varor fran Kanada,
Mexiko och Kina, men onsdagen den 2 april proklamerade han Befrielsedagen och meddelade
att nu var det dags infora tullar som skulle drabba i stort sett alla stater som har handelsforbin-
delser med USA. Och sa blev det och omfattningen blev dnnu storre dn vad det flesta
olyckskorparna forutspatt och — vilket tyder pa att man inte har koll pa saker och ting — skulle
det visa sig aven sadana som inte hade nagra handelsforbindelser med USA drabbades av
strafftullar!

Att Trumps strafftullar kommer att innebara pafrestningar for ekonomin i véarldsmattstock ar
uppenbart, inklusive USA, men hur det kommer att sluta &r svart att veta i dagslaget — det
beror bl a pa hur Iangt och hart Trump ar beredd att driva sitt tullvagspel. Det beror ocksa pa
hur omvarlden reagerar m m.

Att Trump skulle kunna ”géra Amerika stort igen” med tullar &r inte sérskilt sannolikt —
resultatet kan mycket vél bli att USA blir den stdrsta forloraren och att Kina, som Trump
utnamnt till USA:s huvudmotstandare, blir den stora vinnaren.

Nedan aterges fyra artiklar som diskuterar olika aspekter av Trumps tullkrig.
Martin F
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Trumps nya giv: Mer imperialism an protektionism
Martine Orange, Mediapart, 3 april 2025

USA:s nya tullavgifter, som tillk&dnnagavs den 2 april, drabbar alla l1ander mycket
hardare an vad man trott. Denna politik har inget att gra med protektionism, utan ar
ett uttryck for imperialism: andra lander tvingas forhandla om priset for och tyngden i
sina bojor till USA.

Det kunde inte vara annat an storslaget. For denna “Liberation Day” eller “Forsta dagen av
Amerikas aterkomst” hade Donald Trump omsorgsfullt iscensatt ett av de stora 6gonblicken 1
sin nya mandatperiod.

Infér en samling industrifolk, super-rika och arbetare avlossade han, som utlovats i veckor,
vad han kallat sitt magiska vapen, det som ska bli 16sningen pa allt: tullavgifter.

Samtliga lander i varlden drabbas av en tullavgift pa minst 10 procent. Men ett sextiotal
utsatts for specialbehandling. Forst och framst Kina som tilldelas en ny tullavgift pa 34
procent, forutom de redan existerande pa 20 procent. Lander som galler for att vara USA:s
vanner, som Vietnam eller Taiwan, far tullavgifter pa 46 respektive 32 procent. Fran den 5
april drabbas EU-landernas export av ytterligare tullar pa 20 procent. Varor med ursprung i
Liechtenstein — med en dittills ok&nd handelsméssig betydelse — beskattas nu med upp till 37
procent. Och andra lika bisarra exempel ar talrika.

Efter presentationen av denna surrealistiska lista anstranger sig beddmare och ekonomer for
att forsta vilka regler som ligger bakom Trump-administrationens beslut. Och an sa lange ar
beddmningen ganska enkel: det finns inga.

Allt har réknats ihop med fuktade pekfingrar: vanliga tullavgifter har lagts till specifika
avgifter till skydd for vissa sektorer och vissa produkter, plus specifika skatter som pa
transporter och till och med en mervardeskatt, som Trump-administrationen hadanefter
klassificerar som en tullbarridr, trots att den géller alla sorters varor. Vilket utmynnar i de
mest fantasifulla avgifter for varje land.

Enligt Donald Trump finns det ingen vilja till maktsprak, repressalier eller attack bakom
besluten. Med sedvanlig offermentalitet, numera valbekant, skulle det bara handla om att
aterstélla saker och ting till sin normala ordning, efter rtionden av “’stdlder och plundring”. ”’I
aratal har hart arbetande amerikaner blivit 6verkérda, medan andra nationer blivit rika och
maktiga, ofta pa var bekostnad. Nu ar det var tur att blomstra”, forkunnade han.

Aven om tullavgifterna i mangt och mycket hade varit forberedda och i en del fall, som i
Kanadas och Mexikos fall, redan inforts sa fick tillkannagivandet fran USA-presidenten
finansvarlden att stelna till: alla hade trott att Donald Trump, utan att helt sla till retratt, &nda
skulle mildra sin hdllning. ”Det &r néra det vérsta scenario som marknaderna forestéllt sig”,
sade saledes Ajay Rajadhyaksha, forskningschef pa banken Barclays, till Financial Times.

Den 3 april spred sig kursfallet runt om pa vérldens alla borser, den ena efter den andra
inkasserade slaget. De mest drabbade var de grupper som tjanat mest pa de senaste
decenniernas utlokaliseringar, som Nike, Adidas och Puma. Och nu fruktar alla att det hela
ska sprida sig.

Snarare imperialism dn protektionism

| veckor har olika studier presenterat det ena mer katastrofartade scenariot efter det andra. Inte
ens Donald Trump sjélv har uteslutit en del storningar” under nagon tid. Alla talar om att
inflationen ska skjuta fart igen, ekonomin stanna av forst i USA och sedan runt om i varlden,
rent av en recession.



Manga jamfor med USA:s 6desdigra isolationism pa 1930-talet och varnar for en atergang till
protektionism och ett omfattande handelskrig som kan skada varldsekonomin.

Lyssnar man pa vad USA:s president och hans radgivare forkunnar handlar det inte alls om
protektionism, utan snarare om en okontrollerad imperialism. Donald Trump och kretsen
kring honom hévdar att ’det &r ett privilegium att ha tillgéng till den amerikanska marknaden”
och att andra ldnder nu ska fa betala for denna “enorma réttighet”.

Och USA har allt annat an lust att stdnga sina gréanser i ett lage da hela budgetpolitiken bygger
pa tullavgifterna: det ar de som ska betala for de skattesankningar de allra rikaste blivit lovade
och bidra till att reducera USA:s enorma utlandsskuld. Enligt vad en radgivare i Vita huset lat
undslippa sig den 2 april réknar presidenten med minst 6 000 miljarder dollar i tullinkomster
det narmaste decenniet.

Det ar bara en forsta uppskattning. For de tullavgifter som tillkdnnagavs den 2 april &r for
USA-administrationen bara en forsta utgangspunkt for férhandlingar. Som Donald Trump
antydde 1 sitt tal kan de komma att bli hogre eller ldgre” beroende pa de bilaterala
diskussioner USA vill inleda.

Marknaderna kommer att lugna sig, sade Mike Johnson, den republikanske talmannen i
representanthuset, nir utlandska representanter “sétter sig vid forhandlingsbordet” och sénker
sina tullar pad import fran USA.

Forhandla om priset och tyngden pa bojorna

For att tala med Italiens president Sergio Mattarella forsoker Donald Trump gora oss till
“lyckliga vasaller”. Han forvéntar sig att varje land bestdmmer sin plats i USA-imperiet, svar
trohet och anger de ekonomiska och politiska eftergifter man ar redo till. Med andra ord,
forhandla med suveranen USA om priset och tyngden pa bojorna.

Nagra regeringar har redan inlett sddana diskussioner och till och med vidtagit atgarder redan
fore tillkannagivandena. Exempelvis har Israel meddelat att man haver tullarna pa all import
fran USA. Argentina under Javier Milei har inlett forhandlingar med Trump-administrationen
om att upprétta “balans” 1 handeln mellan de bada ldnderna. Vietnams regering har sankt
tullarna pa viss import fran USA. Storbritannien séiger sig redo till lojala diskussioner” med
Trump-administrationen om formanlig behandling.

Aven inom EU hors sadana stamningar. Slovakien har redan bérjat skicka trevare till
Washington. Italiens premidarminister Giorgia Meloni funderar for sin del éver hur hon ska
behalla de sarskilda band hon knutit med USA:s president, Elon Musk och kretsen kring dem.
Irland kéanner sig sta i skottlinjen for Trump och forsoker hitta satt att skydda sig.

Risk for dndlés upptrappning

“Efter Liberation Day kommer Vedergillningens dag”, forutspar Luca Paolino, chefsstrateg
vid banken Pictet. Och i samma veva som USA:s atgarder tillkannagavs meddelade Kinas
regering att man tanker komma med en hard replik. Fler kan vara frestade att folja det
exemplet.

Trump-administrationen har meddelat att varje motatgard kommer att leda till ytterligare
sanktioner. Men &ven om presidenten spelar hogt har han kanske inte lika starka kort som han
tror: USA ar inte langre den totalt hegemoniska makt man var pa 1980- och 1990-talet. Man
svarar inte for mer &n 10 procent av vérldshandeln i en alltmer multi-pol&r vérld.

Talet om motatgérder fir en del ekonomer att befara ett internationellt handelskrig. ”Det finns
inte langre nagra regler for varldshandeln. Den regelbaserade ordningen ér borta”, suckar de.



| sjalva verket &r det lange sedan de internationella handelsreglerna upphdérde. De fem senaste
aren har tullarna 6kat med mer &n 40 procent lite varstans. Och vad Vérldshandelsorganisa-
tionen, WTO, betraffar har den varit hjarndod i éver tio ar. Férhandlingarna i Doha avsedda
att paborja en ny runda av frihandel har aldrig kommit nagon vart.

Drommen om frihandel

WTO har aldrig aterhamtat sig efter de katastrofala villkor som sattes nar Kina 2001 blev
medlem. Oppnandet av alla marknader, utan restriktioner, ledde till vild konkurrens mellan
olika lander, utan hansyn till skillnader i 16ner, sociala och miljomassigt, allt i namn av
frinandelns fordelar, och har lett till en social och politisk omvélvning utan motstycke i Vést.
Trumpismen och uppsvinget for hdgerpopulismen i Europa och pa andra hall far naring av
denna strukturomvandling.

”Konsekvenserna av globaliseringen har underskattats. Vi har inte velat inse den sociala och
politiska forodelse, i synnerhet for medelklassen, som den inneburit i industrildnderna”, sade
nyligen den amerikanske statsvetaren Francis Fukuyama. Mannen som gjorde sig ett namn
[efter Berlinmurens fall] med talet om Historiens slut ar en av fa att inse att han tog fel.

De senaste veckorna har refrdngen snarast varit att hoja fordelarna med frihandel till skyarna
och prisa en globalisering som at alla lycka bar. Men allt detta hur ju bara dstadkommit en
koncentration av rikedomar till nagra fa hander och en 6kning av ojamlikheten utan motstycke
i historien. Och konkurrensen har inte hindrat uppréattandet av internationella monopol och
oligopol, som idag praglar all ménsklig aktivitet.

Bakslag vintar Donald Trump

Né&r Donald Trump lanserade sitt projekt med ”6msesidiga tullar” visste han att det svarade
mot en folklig vrede i USA utan andra méjligheter till utlopp. Men, forutom att svara mot
stamningarna bland folket, tror han verkligen att hans atgarder har minsta mojlighet till
framgang?

Hans tal om att ater-industrialisera USA har sma utsikter att lyckas. All industripolitik sker pa
Iang sikt och kraver strategisk vision, uthallighet, lugn och tdlamod. Dvs motsatsen till
Donald Trumps impulsiva och oklara beslut.

Vilka foretagare kan vara redo att investera i det kaos som préaglar USA idag? Dar inget ar
stabilt eller gar att forutse, ens de narmaste veckorna. Vem vagar ge sig ut i en terrang dar
regeringen lagger sig i allt, fattar godtyckliga beslut med metoder vardiga en senator
McCarthy, kontrollerar foretagens sociala och miljémassiga insatser, blandar sig in dverallt
for att tvinga igenom ett avstandstagande fran allt som handlar om jamstélldhet eller respekt
for mangfalden? Vem kan hysa fortroende for Donald Trumps regering?

Utan att tveka ropar nu de ivriga forsvararna av ohammad frihandel om vad manga forutser:
ett troligt bakslag for Donald Trumps handels- och ekonomiska politik. Fast beslutna att allt
ska vara som forut stammer de upp en sliten refrang: tullar &r skadligt.

Det finns emellertid lagen da tullskydd ar nodvandigt. Sydkorea skulle aldrig ha kunnat lyfta
ekonomiskt om man anda fran borjan hallit dppet for alla vindar. Pa samma séatt ar det nod-
vandigt for utveckling av viss teknologi, vissa néringar, att skydda dem den tid som krévs for
att gora dem flygfardiga. Ta bara exemplet med industrin med solpaneler. Europa har i
senaste laget insett priset for en totalt okontrollerad konkurrens med Kina.

Varnandet om miljon och kampen mot klimatuppvérmningen tillhér samma process: kol-
dioxidskatten &r inget annat &n en tullbarriar for att uppmuntra foretag att flytta tillbaka
produktionen. Detta &ar bara nagra enstaka exempel. Och alla de fragorna ar uppe pa bordet
sedan lange.



Pa grund av faran med och det irrationella i den tullpolitik Donald Trump bedriver hors ater
refrangen om det vélgorande med frihandel. Det gar emellertid inte att komma undan en
sanning: den &r en av orsakerna till den imperialism president Trump gor sig till ett redskap
for.

”Liberation Day” forebadar nya vindar i varldsekonomin.

Och da ar det inte sakert att USA star som vinnare
Romaric Godin, Mediapart, 3 april 2025

De tullar som Donald Trump tillkdénnagav den 2 april tvingar till en ekonomisk nyord-
ning internationellt dar det inte ar sakert att USA &r vinnarna. Bade Kina och EU har
anledning att tdnka om nar det galler varldshandeln.

1974 utl6ste ekonomen Arthur Laffer den stora nyliberala kontrarevolutionen genom att pa en
servett pa en restaurang teckna den omtalade kurva” som sades visa att skattehgjningar
kunde leda till minskade skatteintékter totalt. Det var detta hastverk och approximativa
schema som skattepolitiken kom att bygga pa mellan 1980 och 2010. Varlden
omorganiserades utifran gottkopsmatematik.

Samma tillyxade metodik verkar ha varit radande nér Vita huset den 2 april tillkannagav ett
svep av tullhéjningar. Den ena mer absurd @n den andra: en del av USA:s fiender blir béattre
behandlade &n trogna allierade. Iran och Afghanistan drabbas minst (tioprocentiga tullar)
medan Israel, Washingtons militara bundsforvant, drabbas av 6kade exportkostnader pa upp
till 17 procent.

Mycket fattiga lander, som bara star for en ytterst obetydlig del av USA:s handelsunderskott,
som Madagaskar, blir hart drabbades. Varor fran det landet kommer att taxeras med 47
procent medan handelsunderskottet till det landet i fjol bara uppgick till 680 miljoner dollar,
dvs 0,06 procent av USA:s handelsunderskott. Madagaskars BNP per invanare ar bara 2,2
procent av USA:s.

Vita huset verkar ha agnat sig at kalkyler pa koksbordsniva for att sla hardare mot lander med
overskott gentemot USA oavsett landets storlek eller utvecklingsniva. Det forefaller hur
enkelsparigt som helst och utan allt rim och reson, férutom att bekréafta Donald Trumps
merkantilistiska logik som gar att sammanfatta med det gamla pre-kapitalistiska visdoms-
ordet: underskott ar daligt, 6verskott &r bra.

Ologisk logik

Med den logiken finns varken allierade eller politiska fiender, bara ”vinnare”. En vecka efter
att USA:s utrikesminister Marco Rubio varit i Georgetown, huvudstad i Guyana, for att
forsakra detta lilla land om USA:s villkorslsa stod gentemot invasionshotet fran Venezuela,
inforde Donald Trump 38-procentiga avgifter pa varor fran Guyana mot 15 procent pa
venezolanska.

Aven lander med handelsunderskott mot USA — som Brasilien, Storbritannien, Singapore och
Australien — utsatts for den lagsta tullavgiften pa 10 procent, det finns ju alltid goda skal att
Oka Overskottet. Och andra lander &r, av princip, fientligt instéllda, enligt denna logik.

Den sortens politik kommer forstas att leda till ekonomiska och politiska forandringar. 2023
var USA storsta importor i varlden med 13,3 av all import. De mest drabbade landerna och
zonerna kommer antagligen att forsoka kompensera de eventuella negativa effekterna av tullar
pa sin export.



En omstrukturering som blir komplex och beroende av en rad kriterier. | motsats till vad som
kan horas i panikartade reaktioner pa atgarderna kommer USA inte att sluta importera varor
fran omvarlden. Allt hanger pa det yttre och inre konkurrenslaget och situationen for
foretagen i berérda lander.

Vad blir konsekvenserna for importen?

Lat oss ta nagra exempel. Inom bilindustrin kan det se ut som tillverkarna i USA gynnas
gentemot sina europeiska och kinesiska konkurrenter (med tullar pa 25 procent respektive 34
procent). Men de amerikanska tillverkarna tvingas ocksa importera delar till hoga priser for
leveranskedjorna ar mycket vidstrackta och uppsplittrade. USA:s handelskammare sager att
56 procent av importen i landet handlar om ravaror, komponenter och delar av utrustning.
Forutom att samma komponent emellanat passera granser flera ganger och darmed lika manga
ganger bli foremal for tullbehandling.

Med andra ord, for att tillverka maste man importera. Och ibland &r leverant6rernas val
begransat, vilket koksbordsmatematiken i Vita huset inte tagit hansyn till.

Bilar tillverkade i USA kommer ocksa att bli dyrare. Automatiskt kommer skillnaden da att
minska, sarskilt som det blir frestande for lokala tillverkare att i skydd av tullarna héja priset
for att sdkra sina marginaler.

Efter ett tag kommer prisskillnaden mellan lokalt tillverkade varor och importerade att vara

mindre an olika tullavgifter later paskina. Sarskilt som konkurrensnivan redan fran borjan ar
olika. Kinesiska tillverkare har nu &nda en viss marginal for att inkludera dessa tullar i sina

forsaljningspriser.

Produktionskedjorna kommer sannolikt att &ndras men en stor del av de varor som saljs i USA
tillverkas inte dar och inte ens med tullarna kommer det att bli vare sig I6nsamt eller mojligt
att tillverka allt pa amerikanskt territorium. Skillnaderna i tullar kommer sannolikt att spela en
roll i omorganiseringen av logistiken, liksom nar det géller produkter av 1ag kvalitet, som idag
nastan inte alls tillverkas i USA.

Det &r tveksamt om en t-shirt “made in USA” kommer att sélja battre &n dem som produceras
utomlands. Daremot &r det mojligt att USA forser sig i de lander som blivit mer skonsamt
behandlade av tullar. Till exempel kan en del av produktionen i Kampuchea, drabbad av 47-
procentiga tullar, dverforas till Tunisien (28 procent). Men allt detta ar osakert for enligt
Donald Trumps logik kommer tullarna omedelbart att hdjas avsevart om textilindustrin i
Tunisien skulle bli for framgangsrik. Det ar en del av denna omstrukturering: USA &r inte
langre en partner det gar att lita pa. Dar har man som mal att vara ensam vinnare pa hela
affaren.

Uppna eftergifter?

Det ar inom detta komplexa ramverk som férandringen av vérldshandeln kommer att utspela
sig. Alla lander har forstas inte mojlighet att vélja hur man ska reagera. For en del,
ekonomiskt svaga och politiskt narstaende Washington eller mycket beroende av USA, bestar
forsta etappen i att forhandla med Donald Trump om sénkta tullar for att skydda tillvéxten och
forhoppningsvis hamna bland de relativa vinnarna pa denna omstrukturering. De
forhandlingarna innebar emellertid politiska och ekonomiska eftergifter och allt annat an
obetydliga risker.

Ett land som foljer den politiken &r Argentina. Aven om man tilldelats den lagsta tullen pa 10
procent behdver det land som leds av libertarianen Javier Milei Washingtons stod for att fa
pengar av Internationella valutafonden (IMF) och USA for att stabilisera sin valuta. Javier
Milei ar som bekant en anhéngare till Donald Trump. Argentinas utrikesminister Gerardo



Wertheim befinner sig for tillfallet i Washington och enligt argentinska tidningar siktar han pa
att liera sitt land med USA i FN och néar det galler latinamerikanska fragor.

Ett annat land i samma position &r Indien, med varldens hogsta tillvéxt, som for narvarande
forhandlar om ett bilateralt frihandelsavtal med USA. New Delhi har bland de hogsta tullarna
i varlden av de stora ekonomierna. Narendra Modis regering, som heller inte doljer ett slag
ideologisk sympati med Donald Trump, hoppas kunna sanka de 27-procentiga tullar som
meddelats, genom att 6ppna sin marknad fér amerikanska investerare.

Men det blir inte latt for regeringen Modi. Politiker och naringsliv ar mycket néjda med sitt
skydd, framfor allt inom finanssektorn. Man har darfor att vélja mellan det och tillgang till ett
billigare pris till USA-marknaden, storsta kund och malet for 20 procent av landets export.
Men det kan ocksa att bli en politisk kostnad for ett Indien som da blir tvunget att ansluta sig
till det lager som ar fientligt till Kina, i ett lage nar relationerna mellan de bada landerna ar pa
vdg att forbattras.

USA kan saledes komma att krava mojligheter att fa tillgang till den inre marknaden i berérda
lander, och politiska eftergifter. Aterstar att se om de villkoren blir acceptabla for mycket
fattiga lander och dar man vet att protektionismen ar en forutsattning for att utvecklas, eller
for 1ander som &r ekonomiskt beroende av rivaler till USA, framfor allt Kina.

Fragan blir aktuell bland annat for landerna i Sydostasien, som drabbats mycket hart av
Trumps “0msesidiga” tullar. Endast Singapore, Wall Streets omhuldade finansiella hub,
undgar de 6msesidiga tullarna. De Gvriga landerna i regionen utsatts for tryck, i synnerhet de
som, i likhet med Vietnam, hade satsat pa “friendshoring”, dvs att flytta industrier fran Kina
till 1ander politiskt ndrmare USA.

Manga lander i Sydostasien ar ekonomiskt starkt beroende av Kina, inte minst for importen.
Trettiotre procent av Vietnams import och 29 procent av Indonesiens harror fran Kina. Kan de
landerna ga med pa att verga till import fran USA, bade dyrare och mindre tillganglig? Kan
de, nér de fortfarande befinner sig i en utvecklingsfas, 6ppna sina marknader at grupper fran
andra sidan Stilla havet och da driva bort de kinesiska foretag som redan etablerat sig? I sa
fall skulle en stor del av deras ekonomiska aktivitet vara i fara.

De landerna har for dvrigt ofta gatt in for en politik av balans mellan Kina och USA, som inte
langre skulle vara maéjlig pa grund av trycket fran Washington. Under sin turné i regionen
nyligen manade USA:s forsvarsminister Pete Hegseth till ett stirkande av “avskriackningen”
gentemot Beijing genom att forbattrad militar kapacitet, bl a i Filippinerna och Japan. Priset
for sankta tullar fran USA:s sida kan darmed bli hogt for lander som tvéartemot kan ha intresse
av att stirka banden till Beijing.

Kina i centrum foér omstruktureringen

Detta for oss till det centrala inslaget i denna omstrukturering: Kina. Det landet, hart drabbat
av Donald Trumps politik med 54-procents tullar, hade redan tidigare forstatt att det gallde att
gora sig oberoende av USA-marknaden. Handelskriget med Kina startade inte den 2 april,
utan 2018, under Donald Trumps férsta mandatperiod, och fortsatte sedan under Joe Biden.
USA:s andel av kinesisk export har sjunkit fran 18 procent 2017 till 12,8 procent 2023.

Givetvis &r slaget an hardare denna gang. Men fragan handlar inte sa mycket om
“repressalier”’, som knappast skulle medféra nagon forandring av Washingtons politik, 4n om
en omorganisering av Kinas politik for att lindra chocken. Givetvis kan vissa sektorer drabbas
hart men Trumps politik kan ocksa bli en 6ppning for Beijing, som inlett en strukturell
omvandling av sin ekonomi mot satsning pa hushallens konsumtion.



Den kinesiska regimen hade i ménader forutsett varsta sortens scenario. Atgarder for att backa
upp tillvaxten har hittills varit blygsamma, men befolkningen hade forberetts pa en kraftig
replik riktad mot hushallens efterfragan redan i mars. Donald Trumps beslut maste
oundvikligen de narmaste veckorna leda till kraftiga atgarder till stod for den inhemska
marknaden i syfte att kompensera chocken pa exportsidan.

Aven om en sddan forandring ar komplicerad, i mer an ett avseende ,ger den kineserna en
fordel. Beijing kan framstalla sig i besittning av en inhemsk marknad med enastaende
mojligheter for utlandska investerare till reducerat entrépris. Kina kan darmed bli den
idealiska marknaden for att kompensera de forluster som kommer att drabba landerna i
Sydostasien pa den amerikanska. | gengéld kan de landerna dra nytta av kinesiska
investeringar i lagkvalitativ industri for att forstarka den sektorn.

Den inriktningen kommer forstas att atfoljas av krav pa politiska eftergifter, bl a nar det géller
Taiwan. Men Xi Jinping kommer inte att ha nagra svarigheter att peka pa det osékra i fortsatt
samarbete med Washington. Misslyckandet for strategin med “friendshoring” kan inte annat
an starka Kinas position.

Inte minst Vietnam har anledning att vara besviket. Den 31 mars tillkdnnagav man sénkta
tullar pa flytande naturgas, bilar och jordbruksprodukter — allt for att blidka Donald Trump.
T6 L6m, ledare for det vietnamesiska kommunistpartiet, uppmanade samma dag, vid ett mote
med USA:s ambassador, den egna regeringen att 6ka inképen av amerikanska varor.
Forgaves.

De narmaste veckorna kommer en rad forhandlingar att 4ga rum mellan de landerna, Kina och
USA. Vietnams premiarminister Ho Duc Phoc har redan akt till New York. Politiskt star
Vietnam knappast nara Kina, en hallning man delar med manga lander i regionen. Man &r
sannolikt beredd att ga langt for att uppna eftergifter fran USA:s sida. Men om Washington
fortsétter att behandla dessa lander illa har de inget annat val &n att vénda sig till Beijing.

Och det vet Kina om. Enligt Hongkong-tidningen South China Morning Post kommer Xi
Jinping i mitten av april att gora en turné i Sydostasien med bl a Hanoi, Kuala Lumpur och
Phnom Penh pa programmet. Och nar Kinas ledare reser runt personligen betyder det att
fragan har nationella dimensioner. Med sakerhet handlar det om att forsoka starka de
ekonomiska banden med de lander som drabbats av Donald Trumps politik, men ocksa att
diskutera det politiska priset.

Vita husets grundldggande kalkyler har nu ocksa blivit ett hot mot den forsta forsvarsridan” i
Stilla havet, som stracker sig fran Indonesien till Japan, samtidigt som Kina stérker sitt
inflytande dar. For till och med de mest utvecklade landerna i Asien, som redan har nara
ekonomiska band till Kina, kan frestas att ndrma sig Beijing ytterligare. Den 30 mars hade
Kina, Sydkorea och Japan tri-laterala ekonomiska diskussioner for forsta gangen pa sex ar.
Och de tre landerna kom Gverens om att de maste starka sina ekonomiska relationer.

Om Kina lyckas andra balansen i sin ekonomi kan det framsta som ett alternativ nar USA-
marknaden stangs for hela Asien, dvs for den mest dynamiska delen av kapitalismen for
narvarande. Men Kina kan ocksa framsta som en motor for utvecklingen for de ekonomiskt
svagaste landerna. Det harda slaget mot lander som Sri Lanka (tullar pa 44 procent),
Madagaskar eller Sydafrika (31 procent) men ocksa ett stort antal lander i Afrika som Nigeria,
Demokratiska Republiken Kongo, Tchad, Namibia, Malawi kan bara uppmuntra dem att
nérma sig Kina. Sarskilt efter det forsta slag som stopp for finansieringen av USAID redan
inneburit.



EU infér avgérande

Aterstér frdgan om Europa. EU drabbas av tullar pa 20 procent av Trump-administrationen.
EU ar varldens storsta handelsmakt, men tillvaxten ar dalig och enigheten mellan medlems-
landerna mer formell &n reell. En del 1&ander, som Irland, Tyskland och Italien, &r kraftigt
beroende av exporten till USA — dver hélften av exporten for det forstndmnda landet och
narmare en fjarde del for de bada senare. Andra lander, som Frankrike, &r mindre utsatta med
bara 13 procent av exporten till USA.

Men till dessa skillnader kommer politiska skillnader. Italien under Giorgia Meloni forsoker
vinna Donald Trumps gunst och &r redo till férhandlingar. Tyskland intar en hard hallning och
talar om repressalier med hanvisning till att Washington skulle bli lidande pa att tappa
europeiska marknader.

Bryssel, som skoter de tjugosju medlemslandernas handelspolitik, maste navigera mellan
divergerande installningar. Den 3 april sade EU-kommissionens ordférande Ursula von der
Leyen, under ett besok i Uzbekistan, sig vara redo till forhandlingar samtidigt som hon ocksa
talade om “ett paket av motatgirder”. Aterstir att se omfattningen av dem och hur medlems-
staterna kommer att reagera.

EU ér en indirekt maltavla i Donald Trumps politik gentemot Kina. Tullarna syftar till att
uppna en splittring av Europa. Exempelvis tycks Storbritannien, som bara drabbas av
tioprocentiga tullar, ha kompenserats for Brexit. Men den sortens politik ar riskabel. | Kanada
har Trumps politik lett till ckade nationella stamningar och motstand mot alla former av
eftergifter gentemot USA. Sa till den grad att det konservativa partiet, betraktat som alltfor
nara Donald Trump, tappat sitt forsprang i opinionsméatningarna infér det kommande
parlamentsvalet.

EU maste nu stalla sig fragan om var man hér hemma i vérldshandeln och den omstrukture-
ring som vantar. De nya villkoren pa USA-marknaden utgér en utmaning for den europeiska
ekonomiska modellen, som lange byggt pa konkurrenskraft utat och export.

Vill man fortsatta att vara en exportmakt? EU far bestamma sig for vad man vill sélja till
omvarlden och med vilka tillgangar. Ska man satsa pa den inre efterfragan? Och da handlar
det om hur nya alternativ ska finansieras. | likhet med vad som géller Kina &r inget svar helt
tillfredsstallande. Och det kommer inte som nagon éverraskning. For Trumps handelskrig ar
inte orsaken till kapitalismens kris, utan ett av symptomen. Den internationella oredan beror
ocksa pa att kallorna till tillvéaxt &r uttdmda.

Trumps politik "Makes China Great again”?
The Economist, 3 april 2025

Medan Donald Trump avlossar en salva med tullar och hans administration skérper tonen om
sina militéra allianser i Asien vore det rimligt att tdnka sig att oron skulle vara stor i det land
som USA ser som sin huvudmotstandare. Men vara medarbetare i Beijing ger en helt annan
bild. MAGA (Make America Great Again) okar pressen pa Kinas ledare att korrigera sina
varsta ekonomiska misstag. Det 6ppnar ocksa for att rita om den geopolitiska kartan i Asien i
Kinas favor.

Kina blev ytterst omilt behandlat i Trumps domderande i Rose Garden. Rdknar man samman
den nya tullavgiften pa 34 procent och redan existerande avgifter stiger summan till 65
procent — och ytterligare nagot om man ocksa inkluderar havandet av undantagen for sma
forpackningar.



Med tanke pa att exporten fortfarande utgor 20 procent av BNP, lika mycket som 2017,
kommer det att svida for Kina. Taktiken med att styra om landets tillverkningskedjor via
lander som Vietnam for att kringga tullarna kommer att fungera sémre nu nar USA upprattar
barridrer runt om pa jorden.

Handelskriget kommer i ett lage da Kina fortfarande brottas med deflation, fall pa fastighets-
marknaden och usel utveckling befolkningsmassigt. De fem senaste aren har kommunist-
partiet struntat i svag konsumtion och satsat pa en oklok statlig politik som hammat den
privata sektorn. Kina har exporterat sin 6verkapacitet, 6versvammat vérlden med varor och
uppmuntrat en hégljudd chauvinism som oroat USA:s allierade i bade Asien och Europa.

Trots detta gar Kina in i den nya epoken av MAGA starkare dn under Trumps forsta
mandatperiod. President Xi Jinping har lange hévdat att USA d&r for polariserat och slitet for
att upprétthalla sin globala roll. En av hans paroller varnar {or “’stora fordndringar utan
motstycke pa ett sekel”. Hans paranoida nationalism kunde likna dystopiska dverdrifter. Men
nu nar Trump agnar sig at sa mycket lattsinnigt sjalvskadebeteende och allmén destruktion
verkar Xis uttalande snarast fore sin tid.

Xi har forberett sig pa dagens kaotiska varld dnda sedan han 2012 tog dver som Kinas ledare.
Han har manat sitt land till ekonomisk och teknologisk sjélvtillit. Kina har minskat sin
sarbarhet for amerikanska strypgrepp, som sanktioner och exportkontroll. Aven om landets
banker fortfarande behover tillgang till dollar sker de flesta internationella betalningar nu i
yuan.

Kinas egen ekonomi har okanda tillgangar. Konkurrens och satsning pa teknologi innebar att
dess industriforetag numera smular sonder vistliga rivaler i allt fran elbilar till ekonomi pa
lag hojd”, dvs dronare och flygande taxi. Ur Kinas perspektiv kommer Trumps tullar att
tvinga Detroit tillbaka till samma langsamma fortvinande som pa 1970-talet, precis som hans
korstag mot universiteten kommer att drabba innovativt tankande.

Fyra ar efter att bubblan sprack ar fastighetsmarknaden till sist inte langre en lika stor
bromskloss pa tillvaxten. I en del stader, bl a Shanghai och Nanjing, har priserna till och med
borjat stiga. Partiet har sent omsider vidtagit atgarder for att 6ka konsumtionen. Lokala
forvaltningar kan re-finansiera sig med 6 biljoner yuan (830 miljarder dollar) Gver tre ar och
ytterligare 4,4 biljoner “’special-obligationer” i ar. En del extra medel kommer att ga till
hushallen.

For att fullt ut kunna utnyttja de ekonomiska mojligheterna maste partiet upphora med att
forfolja den privata sektorn. Aven Kinas leninistiska sjalvharskare inser att det gick for langt
nar man 2021 bérjade klamma at foretagare. Aven om budskapet dnnu inte riktigt gatt hem
hos en del nitiska byrakrater hyllade Li Qiang, Xi Jinpings narmaste man, i ett tal den 23 mars
”drakarna” i Hangzhou, Kinas huvudstad vad giller innovationer.

Konsumtionen behdéver ocksa mer stimulans och det behvs mer beslutsamhet for att
stabilisera fastighetsmarknaden, som fortfarande &r en borda for fortroendet bland hushallen.
Extra konsumtion skulle gynna Kinas internationella relationer ocksa genom att bidra till att
suga upp overskottskapacitet. Medan USA bygger murar far Kina mojlighet att omskapa
handelsrelationerna runt om i varlden genom att erbjuda samarbetspartners mojligheter till
investeringar i tillverkning i stallet for att 6versvamma dem med export.

De ekonomiska mojligheterna gar jamsides med geopolitiska. USA:s Kinapolitik &r
orovackande grumlig. Hokar i administrationen betonar att USA genom att vanda sig bort fran
Europa frigor resurser for att halla tillbaka Kina. Samtidigt beundrar Trump Xi och har
skickat en anhdngare, senator Steve Daines, till Beijing for en trevare om en uppgorelse.
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Under sin forsta mandatperiod sl6t Trump ett handelsavtal med Kina; nu forsoker han hitta en
uppgorelse om TikTok.

Kina anser att MAGA-retoriken om en “omvénd Kissinger”, dvs en uppgorelse mellan USA
och Ryssland for att skilja Ryssland och Kina at, ar enfaldig. Och Trumps protektionism,
krankningar av allierade och likgiltighet for manskliga rattigheter innebar ett avstandstagande
fran amerikanska varderingar: den fria varldens ledfyr verkar nu bade nyckfull och farlig. Xi
har inga avsikter att fylla det vakuum som USA lamnar efter sig, men han har mojligheter att
Oka Kinas inflytande, framfor allt i det Globala Syd. Om Kina, férutom att sprida ren
teknologi, ocksa blir djarvare nar det géller att minska utslappen hemmavid, kan det ocksa ta
ledningen i klimatfragan.

Trumps nedlatande installning till Nato och Ukraina har tart pa tilltron till hans engagemang
for sina allierade i Asien och vilja att forsvara Taiwan. Om USA tillverkar fler halvledare
minskar incitamentet att forsvara Taiwan. En skank fran ovan for Xi.

Men framtiden &r inte riskfri for Kina. Ett handelskrig kan utlésa en global recession. Om
Trump misslyckas med att fa till stand ett avtal med regeringen i Beijing kan han svara med
att ge sig pa valutan eller infora fler sanktioner. Kina kan fortfarande forgifta relationerna med
omvérlden genom att dumpa export 6ver den. Huruvida man kommer att inse att det ar
malchans beror pa en man: Xi Jinping. Men att man fatt det beror ocksad mycket pa en annan
man: Donald Trump.

Oversittning Bjorn Erik Rosin

Trumps tullpolitik kommer att leda till stagflation
Dominik A Leusder, Jacobin magazine, 3 april 2025.

Igar tillkannagav Donald Trump omfattande tullavgifter for USA:s samtliga handelspartners,
med det uttryckliga syftet att ’befria” USA fran orittvis handel. Dessa forsok ér inte bara
forvirrade, utan kommer ocksa att lasa in USA i en cykel av stagnation och inflation.

Trumps tillkdnnagivande &r liktydigt med en dramatisk upptrappning av det handelskrig som
inleddes under hans forsta presidentperiod. | ett tal infér en publik av bilarbetare vid en
tilldragelse i Rosentradgarden i Vita huset avsléjade presidenten detaljerna i sin plan att stélla
om USA:s relationer till sina handelspartners, och kallade sina tullar for en ”ekonomisk
sjélvstandighetsforklaring™.

Han inledde sitt tal med nagot som liknade en feberdrom om att USA var ett offer. Han
beklagade den ensidiga ekonomiska kapitulation” som hans foretrddare i Ovala rummet hade
gjort, han beskrev hur de “’plundrades, skdovlades och véldtogs av bade vanner och fiender”,
som med hjélp av “undervirderade valutor”, och genom att “’stjdla var intellektuella
egendom” och infora “orittvisa regler och tekniska regler” ”blev rika pa [USA:s] bekostnad”.
Dessa handelshinder skulle rivas ner, vare sig de var tullbaserade eller inte. Denna satsning
skulle “’forstdarka den inhemska industriella basen” och samtidigt gora det mojligt for USA att
betala av sin statsskuld och minska skatterna.

De historiska dokumenten visar forstas nagot annat, d&ven om ekonomisk historia inte verkar
vara Trumps starka sida. Vid ett tillfélle i sitt tal menade presidenten att USA var “’proportio-
nellt rikast” mellan 1789 och 1913, da det fanns handelshinder, och att depressionen pa 1930-
talet inte skulle ha uppstatt pa samma séatt om Smooth-Hawleys ultraprotektionistiska tullagar
hade behallits langre.
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| allménhet ar ekonomihistoriker 6verens om att depressionen forvarrades av den katastrofala
listan av tullar pa mer &n 20.000 varor. Och enligt beddmningar av
investeringsradgivningsbolaget Evercore ISI var Liberation Days” vdgda tullkvot strax under
30%, jamfort med Smooth-Hawleys 20%. Och detta i en ekonomi dér importen ar 14% av
BNP, jamfort med 4,5% 1930.

Efter sin historiska utvikning visade presidenten en tabell med l&nder och motsvarande
tullkvoter och gick igenom dem ett efter ett. De forsta reportagen fran Wall Street Journal och
Bloomberg pekade pa att det skulle bli 10% avgift pa all import. Det visade sig vara bara en
del av bilden.

Dollarn sjonk kraftigt, och terminsmarknaden for aktier och ekonomikommentatorer
chockades av avslojandet att de flesta handelspartners skulle drabbas av "6msesidigt
rabatterade avgifter” baserade pa effektiva tullkvoter som pastas ta med icke tullbaserade
hinder som mervardeskatter och valutamanipulering i berdkningen. Exempelvis sigs
Vietnams tullkvot till USA vara 90%, pa vilken USA ska infora en émsesidigt (50%-igt)
“rabatterad” kvot pa 45%. Bland andra syndare finns EU (20%), Japan (24%) och Kina
(34%).

Enligt texten i den motsvarande presidentordern ska dessa 6msesidiga avgifter laggas till de
som redan finns, och ge en kvot pa 54% for Kina. USA:s storsta handelspartners — de som
drabbas mest ekonomiskt, Kanada och Mexiko — dr undantagna fran den émsesidiga avgiften.
Det verkar som om varor som ar forenliga med det avtal mellan USA, Kanada och Mexiko
som undertecknades under Trumps forsta presidentperiod inte omfattas av den ytterligare
avgiften pa 10%.

Samma sak galler varor som redan omfattas av sektorsspecifika avgifter som bilar och stal. De
25%-iga tullarna pa “utlandstillverkade” bilar ska inforas vid midnatt pé torsdag [3 april].
Aven om dessa undantag ar en lattnad, s& ar de en klen trést for ménga pé& andra sidan
gransen, eftersom bade Mexiko och Kanada redan star infor en framtidsutsikt av
lagkonjunktur pa grund av Trumps politik.

Aven om det finns metoder for att berdkna icke tullbaserade hinder, sa ar de siffror som
Trump visar upp av allt att doma pahittade. Det verkar som om det som pastas vara den
tullkvot som, 13t oss séga Vietnam, lagger pa USA helt enkelt &r den ungefarliga kvoten
mellan USA:s underskott med Vietnam (123,5 miljarder dollar 2024) och vardet pa Vietnams
export till USA (142,4 miljarder dollar 2024). Det blir strax under 90%. Denna markliga
matematik forklarar en del av de bisarra tillaggen.

Det ar osannolikt att Frankrikes lilla utomeuropeiska territorium Réunion, en ¢ i Indiska
oceanen, &r ansvarigt for att ha urholkat USA:s industriella bas. Den karga Heard-6n i
Antarktis och McDonaldoarna, ett australiensiskt territorium, ar bara befolkade av pingviner.
Israel, som inte har nagra formella tullar for USA, forskonas inte fran en émsesidig avgift pa
17%. Vissa har spekulerat att Trumpadministrationen anvande ChatGPT for att komma fram
till en metod for att berdkna lampliga tullkvoter for att beskatta andra lander. Det ar inte
omajligt att USA:s véarldshistoriska forsok att ta kontroll 6ver sitt 6de improviserades fram av
de tonariga datorforskare som Elon Musk presenterade for regeringen.

Aven om metodologin verkar vara en bluff, s& ar de ekonomiska konsekvenserna av de
atgarder som ska trada i kraft den 5 och 9 april for bas- respektive dmsesidiga avgifter mycket
reella. Av allt att doma forebadar de en massiv stagflationschock, dvs. 6kad inflation till-
sammans med ett slag mot den ekonomiska verksamheten, bade via hogre importpriser och
deras effekt pa konsumtion och produktion i USA. Den amerikanska centralbankens slutliga
svar skulle bara komplettera denna bild.
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Trump hévdade att nya tullar "1 slutindan [kommer att] pressa ner priserna for konsumenter-
na”. Men de avgorande orden dr i slutdindan”™. Allt talar for att de amerikanska hushallen,
som redan kdmpar med stora skulder och stigande levnadsomkostnader, kommer att fa béara
den omedelbara bérdan. Genom att marknaden for konsumtionsvaror &r integrerad i den
globala handeln har den sedan lange pressat priserna for konsumenter som samtidigt har fatt
sta ut med hdg inflation inom tjanstesektorer som utbildning och sjukvard och varor som inte
kan handlas, som fastigheter och restaurangmat.

Om Trumpadministrationen fullbordar sin ’befrielse” sa kommer denna prispress att upphora.
Som ett exempel: den totala tullbordan pa Kina har faststallts till 54% (som vi namnde ovan
bestér den av de redan paforda 20% och den nya ”6msesidiga” kvoten 34%). Det skulle hoja
priset pa en genomsnittlig iPhone med upp till 220 dollar, och importpriset for Apple skulle
bli 500 dollar.

Det &r inte troligt att Apples forsok att flytta en del av sin produktion till Indien kommer att
hjalpa pa kort sikt. Inte heller ar det troligt att foretag vars import paverkas av tullarna
kommer att ta pa sig det mesta av kostnaderna. Speciellt Apple verkar ha drabbats genom hela
leveranskedjan. De hinder som tidigare har inforts av Trump och Biden, var liktydigt med en
forsaljningsskatt som foll direkt pa de amerikanska hushallen. Det pagaende blixtanfallet med
tullar utgdr en enorm forséljningsskatt pa arbetar- och medelklassen, till synes for att
finansiera skattesdnkningar for de rika.

Det kommer givetvis att tillampas pa alla elektriska konsumtionsvaror, som till mer an 90%
produceras i Parlflodens delta i Kina eller slutmonteras i Vietnam, som ocksa har drabbats
hart av tullavgifter. Samma sak géller de elektroniska varor eller komponenter som
produceras i Kina och inte redan omfattas av sektorsspecifika tullavgifter. Aven de kommer
att bli enormt mycket dyrare. Och det kommer ocksa de flesta andra varor med leveranskedjor
i Asien, som skor, klader, mobler, etc. att bli. Och &ven om en del viktiga varor, som
halvledare och lakemedel, for tillfallet &r undantagna, sa ar det oklart hur Trumps agerande ar
tankt att forebada en ny tid for USA industrier.

Det spekuleras om att dessa atgarder kommer att bli kortlivade. Antingen kommer kongressen
att upphava dem, eller s kommer de att naggas i kanten av eftergifter. Trumps benéagenhet att
sluta avtal med lander ar valkand. Men det rimmar illa med allt som USA:s president har sagt
om de "utlindska bedragare och asitare” som pastas ha plundrat USA.

Om nagot, sa har Trumps standpunkt om handel varit konsekvent sedan 1980-talet, da Japans
(och i mindre utstrackning Tysklands) dverskott med USA stod i centrum for hans ilska. Han
har varit konsekvent avseende sin (felaktiga) 6vertygelse att den bilaterala handeln avgor
USA:s handelsbalans, och (vilket &r lika fel) att bilaterala underskott dr ’subventioner” till
lander med 6verskott. Hans tro att tullavgifter ar ett botemedel for ”ordttvis” handel ar
missriktad.

Men dessa atgarder ar inte en maktlysten galnings fantasier. De har vuxit fram ur ett internt
sammanhé&ngande och konsekvent tdnkande inom amerikanska politiska kretsar som
atminstone stracker sig tillbaka till 1990-talet. Det borde mana till eftertanke for alla som
tanker sig att avfarda Trumps aktioner som tanklésa.

Oavsett sina brister ar hans agerande ett svar pa en speciell, om &n felaktig, tolkning av vad
som &r fel med varldsordningen och den amerikanska ekonomins stallning i den. Oavsett hur
svart det kan verka efter gardagens spektakel, sa &r det dags for den nuvarande administra-
tionens kritiker att borja ta Trump pa allvar.

Oversittning: Goran Kallgvist
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