Henri Wilno:
Den kommande krisen och
”nationalliberalismens” uppgang

[Ur International Viewpoint, 8 november 2019. Oversittning fran engelska, Géran Kéllqvist.]

Virldens framsta politiska och ekonomiska ledare forvéntar sig, och ar pa ett eller annat sétt
forberedda for en hard avmattning av den ekonomiska tillvaxten, som kan kombineras med en
finanskris.

Temat “kris” finns ¢verallt: i pressen och i massor av analytiska ekonomitexter, men ofta utan att
specificera exakt vad det handlar om. Ibland hénvisas det till vad olika ekonomer har kallat en
”ldngsam stagnation”, ett tillstand av avmattad tillvaxt med periodiska lagkonjunkturer — en version
av detta betonar att den “digitala revolutionen”, trots det yttre skenet inte har orsakat nagra
betydande produktivitetsvinster.! Bland marxister éverlappas denna analys ibland av teorin om
kapitalismens ldnga vagor, som utvecklades av Ernest Mandel, och dér en av de grundlédggande
teserna dr att kapitalismens historia kdnnetecknas av en rad langa perioder, med sina speciella
kinnetecken, som innehéller omvixlande expanderande faser och recessionsfaser.” Utifrén denna
uppfattning befinner vi oss nu i en sadan recession (lagkonjunktur), som utmaérks av en
internationellt svag och kaotisk tillvaxt. Tanken har ocksa vackts att den kapitalistiska produktionen
nu har stott pa barridrer som den inte kan 6vervinna, i synnerhet 6deldggelsen av ekosystemets och
speciellt biosfirens balans. Denna viktiga tes har fétt stod fran Francois Chesnais.?

Dessa tva fragor ar viktiga och avgorande, speciellt den andra, men denna artikel koncentrerar sig
pa det omedelbara: analysen av den ”kommande” krisen i betydelsen av en 6vergripande
avmattning av BNP:s tillvaxt atfoljd av en nedgang pa finansmarknaderna. Den sortens Kkriser
aterkommer periodvis under kapitalismen, och de kan vara mer eller mindre allvarliga.

Vart ar den internationella ekonomin pa vag?

Schematiskt kan det bli tre scenarier:
e Langsammare tillvaxt (mojligen beledsagad av en nedgang pa aktiemarknaderna);

e En finanskris och en isolerad lagkonjunktur (dvs. negativ tillvéaxt i ett stort antal
kapitalistiska ldnder);

e En finanskris med en djup lagkonjunktur.

Den internationella ekonomin befinner sig redan i situation 1: alla indikatorer pekar pa en minskad
tillvaxt. Fragan ar om situation 2 och 3 kan uppsta ur denna kritiska period. Vi kan ”bara forsta
varje konkret kris utifran det forhallande den har till det internationella samhallets utveckling”.

1 “Stagnation séculaire ou croissance numérique?”, Michel Husson, Analyses et Documents Economigues, nr 122,
juni 2016.

2 Ernest Mandel, Ldnga vdgor i den kapitalistiska utvecklingen, pa marxistarkiv.se.

3 “Le capitalisme a-t-il rencontré des limites infranchissables?”, Francois Chesnais. A I’Encontre, februari 2017.
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(Paul Mattick, ”Kriser och kristeorier”, 1974, citerad av Francois Chesnais). Det rdacker darfor inte
att upprepa dogmatiska sanningar om att kriser dr oundvikliga under kapitalismen, eller néja sig
med att undersoka profitkvotens variationer (dven om det ar absolut nddvandigt att forsta dem). I
motsats till vad media gor varenda dag handlar det inte i forsta hand om att koncentrera sig pa
finansvarlden, och inte heller bara tillskriva den minskade tillvédxten till Trumps protektionistiska
initiativ.

Trump &r inte en elefant som 6deldgger en annars blomstrande porslinsaffar. Den globala
ekonomins rorelser kdnnetecknas av kombinerade processer som leder till langsammare tillvéxt. I
juli forra aret skrev Internationella valutafonden IMF ner sina prognoser for fjarde gangen pa ett ar.
Den 19 september 2019 gick OECD (Organisationen fér ekonomiskt samarbete och utveckling, det
andra stora kapitalistiska observationsorganet) i samma riktning och férvéntar sig nu en global
tillvaxt pd 2,9% i ar och 3% nésta ar. Detta &r, for att citera rapporten, den ”svagaste tillvaxten
sedan finanskrisen, med allt storre risker”.

Situationen i USA dr osdker men pessimismen ¢kar. Eurozonen dr globalt statisk eller till och med
pa randen till recession (dvs. 6vergdang till negativ tillvaxt). Industriproduktionen sjonk med 1,6% i
juni 2019 jamfort med juni 2018 och den nedatgaende trenden fortséatter. Tyskland ar sarskilt
paverkad med en nedgang av BNP med 0,1% under andra kvartalet 2019. Italien ar ocksa i ett svart
ldge. I Frankrike och Spanien ér tillvixten férsvagad men fortfarande positiv. Aven i Kina minskar
tillvaxten, trots upprepade atgérder for att stoda ekonomin. Brasilien befinner sig fortfarande i stiltje
och Argentina har gatt in i en lagkonjunktur.

Bara i en del lander som héller pa att jobba sig ikapp (som Indien och Vietnam) fortsétter tillvaxten
(och tillvdxten i Indien haller pa att stanna av) med relativt fa moln pa himlen (annat dn ojamlikhet
och milj6forstéring). Den internationella handeln upplever en tydlig minskning: tillvaxten av
handelns omfattning forvantas minska fran 3,7% 2018 till 2,5% 2019.

Overproduktionen &r tydlig inom jirn- och stalindustrin. ArcerolMittal berdknar nedgéngen av den
europeiska stalmarknaden 2019 till mellan 1 och 2%. Fordonsindustrin &r fortfarande den globala
kapitalismens viktigaste industrisektor och dess utveckling &r talande for den allmédnna trenden.
2019 forvéntas en minskning av den internationella fordonsproduktionen med omkring 3%. Sedan
kommer det att bli en period av dvala som gor att produktionen kan bli hogre dn 2018 ars niva forst
2022. Kina, vérldens storsta marknad, vantas minska till mindre dn 25 miljoner fordon 2019, en
minskning med 6% fran hojdpunkten 2017. De senaste arens profitkvoter verkar inte ha natt upp till
2007 ars niva.

Det viktigaste verktyg kapitalet har under kampen for att skydda sina profiter ar att dka
utsugningsgraden. Lonerna stagnerar (utom for de hogsta grupperna och nischindustrier) i de
utvecklade ekonomierna (inklusive de med laga arbetsloshetssiffror som Tyskland och USA).
Staterna spelar ocksa sin roll som “kryckor” i USA (och andra lander). De har sttt profiterna (efter
skatt) med sdnkta foretagsskatter, och under de senaste kvartalen verkar profitkvoten ha sjunkit i
USA. Det kommer att drabba investeringarna, som hursomhelst kommer att drabbas av osdkerheten
inom ekonomin och det geopolitiska klimatet (handelskonflikten mellan USA och Kina, Brexit,
osV.).

Foretagens vinster har i stor utstrdckning anvants for sammanslagningar, inlosen av aktier och
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aktieutdelningar, eller blir kvar som likvida medel, medan de privata investeringarna forblir
begransade. De offentliga investeringarna begransas av atstramningspolitiken. Kapitalismen ar mer
an nagonsin finansialiserad. De finansiella tillgangarna har fortsatt att vixa efter chocken 2007-
2009. Aktiepriserna verkar vara frikopplade fran foretagens verkliga utveckling. For ndrvarande
kastas finansmarknaderna kring, utlimnade at amerikanska tillkdnnagivanden och internationell
osdkerhet. Rédntorna ar nu tydligt pa vag nerat eller negativa. Idag &r rantenivaerna uppenbart
irrationella: de har rasat, och medellanga till langa rantor tenderar att vara hogre dn rantor pa
kortsiktiga sdkerheter.

Ga tillbaka till 2008-2009

For att forstd denna situation maste vi ga tillbaka till 2008-2009. Under de senaste tio aren har
centralbankerna 6st ut gratis eller nastan gratis likviditet till bankerna. Nar krisens héjdpunkt val var
over ar det faktiskt de som har ”styrt” ekonomierna. 2008-2009 och dérefter var det i sjdlva verket
tre faktorer som gjorde det mojligt att undvika en kollaps av banksystemet och ekonomierna i de
storsta kapitalistiska landerna:

Staternas forsta atgard var att antingen att dra pa sig utgifter (stod till banker, foretag, en del sociala
atgarder) eller inte kompensera for intdktsminskningar eller 6kade utgifter — arbetsloshetsunderstod
—med hjélp av ytterligare skatteuttag. Det ledde till en 6kning av statsskulden.

Men mycket snabbt blev det i de flesta kapitalistiska landerna dags for en skatteméassig
omfordelning: i eurozonen inom ramen for de avtal som forstarktes pa nytt 2012, medan
republikanerna i USA blockerade Obama-administrationens alla budgetinitiativ.

Centralbankerna sdnkte rdntorna och drev en politik av kvantitativa lattnader (QE), genom att kdpa
statspapper eller vardepapper fran banker. QE har som mal att uppmuntra banker att lattare utfarda
nya lan for att hjdlpa upp produktionen och sysselséttningen. Pa sa sétt okar QE mangden pengar
som cirkulerar, vilket teoretiskt leder till att ekonomin lever upp och risken fér deflation
(okontrollerade prisfall) undviks.

Denna politik férhindrade ett sammanbrott, det vill sdga att systemet “rensades” med hjdlp av en
massa bank- och foretagskonkurser. Men de kapitalistiska ekonomierna kom egentligen inte ut ur
trasket, och "botemedlet” kostade i form av att skapa forutséttningar fér finansbubblor: de summor
som pumpades in underblaste borsspekulationer.

Slutligen gav en annan faktor stod till OECD-ldndernas ekonomier: Kina, vars import 6kade
kraftigt, och dar entreprenadprojekt och investeringar hjélpte till att halla upp OECD-foretagens
profiter. Mellan 2007 och 2018 férdubblades Kinas import, en mycket snabbare 6kning dn
varldshandeln. USA:s export till Kina 6kade med 86% pa 10 ar, och under samma period 6kade
exporten till resten av vdrlden bara med 21%.

Samtidigt férdndrades vérlden: Kina 6kade sin export och minskade sin relativa teknologiska
underutveckling (olika mycket beroende pa sektor). Idag paverkar den kinesiska ekonomins
avmattning den internationella situationen och i synnerhet vissa lander: Tyskland bland OECD-
landerna och ravaruexportorer.
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Ett finanssystem i hinderna pa den ekonomiska situationen

Sedan 2015 har centralbankerna forsynt forsokt halla tillbaka den politik som har f6ljts sedan krisen
(Iaga rantor och kvantitativa lattnader), men det rackte inte eftersom den kapitalistiska ekonomin pa
satt och vis ar dopad pa laga rantor och likviditet som centralbankerna ger ut. Infor den ekonomiska
avmattningen 2019 sdnkte manga centralbanker 6ver hela véarlden sina rantor. Amerikanska
centralbanken Fed gjorde det den 31 juli och Europeiska centralbanken ECB den 12 september.
Man tillkdnnagav ocksa att QE skulle aterupptas. Finanssystemet ar brackligt. Staternas och
speciellt de icke finansiella bolagens skuldsattning har aterigen ckat. De globala utestaende
beloppen av obligationer som har utfardats av icke finansiella féretag var i slutet av 2018
rekordhoga, nastan 13.000 miljarder dollar: det ar dubbelt sa mycket som innan krisen 2008. De
obligationer (skuldebrev) som har utfdardats av foretagen ar av varierande kvalitet, vilket kan leda
till att fler dterbetalningar inte blir av i hdndelse av en ekonomisk nedgang.

Sedan 2008 har det skett en 6kning av det som internationella organisationer kallar
”zombieforetag”, foretag som bara 6verlever tack vare skuldsdttning och genom att dra fordel av
laga rantor: deras andel dr i genomsnitt 6% i de 14 storsta utvecklade landerna. Den storsta orsaken
till systemets bréacklighet ar darfor troligen foretagens skulder, som i handelse av en langvarig
ekonomisk nedgang kan utlosa en bankkris. Slutligen 6kar de sa kallade ”skuggbankerna”, det vill
sdga finansforetag som inte dr underkastade bankregleringarna (vilket inte nédvéndigtvis betyder att
de genomfor illegala operationer), i synnerhet i Kina. I slutet av 2017 utgjorde de 14% av de
globala ekonomiska tillgangarna.

Ytterligare en illustration av finanssystemets bracklighet fick vi i mitten av september: tisdagen den
17 september 2019 tillforde USA:s Riksbank bankerna 53 miljarder dollar pa grund av att rantan pa
Interbankmarknaden (den marknad dér bankerna ldnar pengar till varandra pa daglig basis) hade
stigit kraftigt till 10%. Det fortsatte under de f6ljande dagarna och Riksbanken kastade pa sa satt in
300 miljarder dollar. Det mest sldende ar att Fed:s tjanstemén undersoker orsakerna till detta utbrott
av feber. Den hdr sortens ingripande paminner om september 2008, da de forvirrade storbankerna
slutade att lana ut pengar till varandra (vilket ledde till Lehman Brothers’ konkurs) och tvingades
vdnda sig till centralbankerna.

Ar kapitalismen avvapnad infor en ny kris?

Sa det &r inte bara en kraftig nedgang inom ekonomin, utan det finns ocksa inslag av en finansiell
kris. Manga ekonomer hévdar, att om det blir en ny finanskris, sa kommer staterna att ha mindre
resurser dn 2008 for att hantera den: de offentliga skulderna &r redan hoga (vilket skulle hindra dem
att ta till budgetunderskott) och bankernas riantor kan bara minska marginellt.* Detta antagande att
staterna dr maktlosa gar att diskutera: om en kris pa allvar skulle hota den ekonomiska stabiliteten,
sa kan vi tdnka oss att staterna och centralbankerna inte skulle tveka att 6verbrygga dessa
begransningar och utveckla ”icke ortodoxa” 16sningar, oavsett hur mycket det skulle férarga mer
nyliberala personer. Dessutom har det blivit vanligare ifragaséttande och debatt, dven bland de
internationella ekonomiska organisationernas mer ortodoxa ekonomer, akademiker och radgivare.
Idéer frodas, och den amerikanska kapitalférvaltningsjdtten BlackRock, med 68.000 miljarder

4 Dessutom har banksystemet koncentrerats dnnu mer sedan 2008, bade i USA och Europa. Det har vuxit fram
enorma bankkolosser. For att ridda dessa banker skulle det kridvas att avsevirda resurser mobiliseras.



dollar investerade i foretag, har foreslagit att centralbankerna ska skapa stédfonder som fordelar
pengar till féretag och enskilda (via 1dn med stindig nollrinta).

Vi bevittnar ocksa hur hittills perifera tankegangar ateruppstar, daribland modern penningteori”
som forklarar att det inte dr nodvéndigt att begrdnsa de offentliga utgifterna, sarskilt de med mal att
finansiera utgifter och skapa jobb (féljaktligen &r denna teori pd modet inom vénstern bland
Demokraterna i USA). Dessa tankegangar ar ett symptom pa sokandet efter manoverutrymme. Som
vi har sett ar centralbankerna mycket uppméarksamma just nu och har atergatt till 1agre rantor och
uppkop av sdkerheter. Vad géller Kina, sa har de sedan borjan av aret tillkdnnagivit flera atgérder
for att stoda ekonomin. Situationen for budgeten har forandrats i USA under Trump, som har sdnkt
skatten for de rika och foretagen kraftigt, och dirmed accepterar republikanerna nu ett 6kat
underskott. I juli férra dret antogs, med presidentens vélsignelse, republikaner och demokrater en
gemensam budget, som 6kar militdrutgifterna &nnu mer och dkar USA:s budgetunderskott och
enorma statsskuld ytterligare. Trump vidmakthaller en rent nyliberal linje i sociala och
skattemdssiga fragor, men pa andra omraden tvekar han inte att bortse fran saker som har varit
ekonomisk ortodoxi i omkring fyra decennier.

Han gor inriktningen pa en balanserad budget till en relativ fraga. Han stédde inte bara en budget
som Okade underskottet, utan i mitten av augusti antydde hans administration ocksa att ytterligare
skattesdnkningar och minskningar av sociala avgifter 6vervdgs i handelse av en ekonomisk
avmattning. Han avskyr centralbankens oberoende och tvekar inte att tillrdttavisa den offentligt och
uppmuntra den att sdnka rantan &nnu mer. Han utmanar retoriken om fordelarna med frihandel och
multilateral handel. Det viktigaste malet ar att minska USA:s handelsunderskott, bromsa
overforandet av amerikansk teknologi till Kina och fortsétta att visa USA:s militdra makt i Asien
och Stilla havsomradet. Slutligen betraktar Trump penningpolitiken ur konkurrensens synvinkel.
Han fortsatter att rikta anklagelser mot Kina och till och med eurozonen, och kraver att Fed ska sla
tillbaka.

Finns det fortfarande nagon som leder varlden?

Den nuvarande utvecklingen i USA dr inte i linje med Trumps enkla nycker och hans 6nskan att
vinna ndsta presidentval: dessa uttrycker i grund och botten ett avvisande av USA-imperialismens
relativa nedgang i forhallande till Kina. Men en annan fraga uppstar: finns det fortfarande nagon
som kan leda vérlden till samordnade aktioner? For nagra decennier sedan gav den amerikanska
ekonomen Charles Kindleberger en intressant analys av varfor krisen 1929 blev sa lang och djup:
for honom berodde det pa USA:s tvekan om att ta ledningen 6ver varldsekonomin, nar
Storbritannien efter Forsta varldskriget inte langre kunde ta denna roll. Fér Kindleberger behdver
den kapitalistiska virldsekonomin en stabiliserare, en centralstat.®

I Kindlebergers fotspar har andra ekonomer definierat de kdannetecken som en sadan stat ska ha:
formagan att skapa internationella normer och genomdriva dem, vilja att gora det, och en
ekonomisk, teknologisk och militar 6vermakt. Det ska noteras att Trotskij ocksa betonade de
internationella férbindelsernas betydelse i sin ”Rapport om den vérldsekonomiska situationen”

5 BlackRock &r den storsta aktiedgaren i vart femte amerikanskt foretag. 2016 var det aktieinnehavare i 18 foretag pa
CAC 40 [de 40 foretag som avgor den franska borsens aktieindex — 6al].
6 Charles Kindleberger, The World in Depression, 1929-1939, University of California Press, 2013.
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1921: ”De internationella forbindelserna spelar naturligtvis en véldig roll i den kapitalistiska
vérldens liv. ... Den skarpa kris, som vuxit fram ur vdrldsmarknadens hoptrangning, skérper
utomordentligt de kapitalistiska staternas kamp och berévar de internationella férbindelserna varje
stabilitet. Icke blott Europa, utan hela vérlden &r nu ett ’darhus’. Under dessa omstandigheter kan
det vil knappast bli tal om nagot aterstillande av den Kkapitalistiska jamvikten.”’

Anda sedan Andra virldskriget har USA haft en stabiliserande roll inom kapitalismen (och har
dragit fordel av det). Idag gor Trump allt for att forsvara den amerikanska kapitalismens stédllning
och intressen. Ibland drar sig det osdkra klimatet tillbaka eller fordrojs, men det framstar dnda allt
klarare. Det dr diarmed tveksamt om USA i hiandelse av ett nytt ekonomiskt tumult kommer att fa
mdjlighet och ha viljan att samla de andra kapitalistiska landerna under sitt ledarskap, och skulle till
och med kunna forhindra forsok till samarbete. Detta skulle (precis som det var 1929, men utan att
vilja likstélla de tva situationerna) kunna bli en viktig faktor for att férdjupa krisen. ”Det globala
samarbetet forsdmras”, sa Benoit Coeuré, en av de mest inflytelserika medlemmarna i ECB:s
styrelse i borjan av juli. Han tillade: ”Den sorts samordnade aktioner vi sdg 2008 skulle vara mycket
svérare att genomfora idag. Jag sédger inte att det vore omojligt, men det skulle vara svarare.”®

”Framtiden tillhor patrioterna”

Den kommande krisen kan bli slutet fér den multilaterala varlden och for den sa kallade harmoni
som globaliseringen har lett till. Efter krisen 2007-2008 holl borgarklassen och harskarna fast vid
den nyliberala globaliseringen pa ekonomisk niva (samtidigt som de forstarkte sékerheten och de
invandrarfientliga sidorna hos hur samhéllsordningen férvaltades). Idag dndrar de sig, ojamnt och
olika i olika lander. I en bok som publicerades 2017 féreslog J F Bayart begreppet
“nationalliberalism” for att karakterisera det ramverk inom vilket en stor del av dagens ledare
agerar, oavsett skillnaderna och konflikterna mellan dem: de pastar att de identifierar sig med bade
den globala ekonomin och den nationella 6verh6gheten, och forsoker délja motsattningen med
kraftfulla tal.” ”Framtiden tillhor patrioterna” sa Trump till FN den 24 september. Han ér inte ensam
om att inta den posen. Det finns ndppeligen nagon “avglobalisering” vid horisonten, men staterna
kommer ater att bli en faktor, och geopolitiska argument kommer att viga tyngre for den
internationella handeln och investeringarna.

Men produktions- och utbytesstrukturerna, nivaerna av ekonomiskt dmsesidigt beroende, kommer
inte att aterga till vad de var fore borjan av 1990-talet. Foretag letar alltid efter sétt att minska sina
kostnader genom att tillverka dér det dr billigare, med mindre restriktioner, mindre miljovénligt.
Virdekedjorna (det vill sdga hur foretag organiserar de olika leden i sin verksamhet for att
konkurrera och maximera sina profiter) har for tillfdllet omorganiserats bara marginellt (till exempel
med omflyttningar fran Kina till Vietham). Som det har betonats allmént pa andra stdllen 6kar alla
mojliga sorters geopolitiska risker: nationalism, avvisande av invandrare, férnyad kapprustning, fler
auktoritdra regeringar, dar borgarklasserna héanger fast vid ett forsvar av ”samhaéllsordningen”,
framtidsutsikter av férlamning och méjligheten av en ny europeisk kris efter Brexit och sa vidare. '

7  Trotskij, Rapport om den virldsekonomiska krisen och Kommunistiska internationalens nya uppgifter, pa

marxistarkiv.se, s 18-20.
“Le repli sur soi entame les marges de manceuvre des banques centrales”, Les Echos, 2 juli 2019.
9 Jean-Francois Bayart, L’impasse nationale-libérale — Globalisation et repli identitaire, La Découverte, 2017.
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https://www.marxistarkiv.se/klassiker/trotskij/1921/vardslaget.pdf

Sammanfattningsvis:

e En tydlig avmattning av den ekonomiska tillvaxten ar pa vag och den kommer att fa
konsekvenser med 6kande arbetsloshet och fornyade angrepp pa arbetarnas rattigheter och
sociala framsteg i allménhet;

¢ Det ar sannolikt med en finanskris inom en ganska kort framtid;
e Stora omvandlingar av de internationella ”spelreglerna” och staterna &r pa vag;

Som alltid &r det sjdlvklart att handelseutvecklingen kommer att bero pa det sociala och politiska
motstandet.

10 “Capitalist globalization, imperialisms, geopolitical chaos and their implications”, International Viewpoint, 9 april
2018.
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